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Thj trvomg hang héa trong tudn nay dén nhén béo céo Cung — cdu ndng san thé giéi vu 2021/22 (WASDE) thang 2 tir Bé
No6ng nghiép My (USDA) véi cac cdp nhat méi nhét vé tinh hinh vu mua cac néng sén chinh giao djch trén San giao dich
hang héa Chicago (CBOT). Céc phén tich dua ra truée khi sé liéu chinh thire duoc cdng bé cho thdy th triromg khdng con
ky vong qué nhiéu vé su thay déi déi véi ton kho cudi vu lda mi My va cd thé gi6i. Méi quan tam I6n nhét IGc nay 1a liéu B
Nong nghiép My (USDA) sé diéu chinh gidm bao nhiéu déi véi san luong ngé va dau tuong Nam My, Brazil c6 thé khong c6
mét vy mua ky luc.

Toén kho lGa mi thé gi®i dw kién khdng thay déi dang ké so vé&i bao cao trwéc

Trwéc khi bao cao WASDE dwoc cong bd cac nha phan tich hang dau trén thi trwéng cho thay phan 16n ky vong cta ho dbi
véi mire tdn kho lGa mi ctia My va ca thé gigi vu 2021/22 nhin trung binh sé& khéng cé sw thay ddi dang ké so véi bao céo
trwdc. Trong sé 11 td chire 16n dwoc khao sat thi co dén 5 té chirc cho rang tén kho lta mi My trong bao céo nay sé dwoc
gi® 6n dinh & murc 628 triéu gia, khong thay dbi so véi bao céo trwéc. Trong khi d6 c6 3 té chirc 1a ED&F Man, Brugler va
StoneX dw béo tdn kho lta mi My sé& dwoc diéu chinh tédng cao hon so véi bao céo trwéce trong khodng tir 10 dén 25 triéu
gia. Ba td chirc khac 1a Zner, Brock va Futures International dy kién t6n kho sé& dwoc didu chinh gidm tlr 10 dén 15 triéu gia.

Dw bao ton kho lta mi My cho WASDE 02/2022 Ban hang lta mi My sut giam tir dau nam
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Thém vao do, cac lo ngai vé thiét hai san lwong lGa mi vy déng 2022/23 clia My dang trong giai doan ngl déng do tac
dong cla diéu kién thoi tiét bat loi co thé 1a qua sém, ky vong lta mi cé dat nang suét tét vao mla xuan, do d6 dé co thé
danh gia chinh xac hon can phai cé thém thoi gian. Mat khac, hoat ddng ban hang ctia MY tiép tuc khéng cé dau hiéu tich
cwe, xu huéng giao hang méc du dang cé dau hiéu ting tré lai va di dang nhw xu huwéng cla nam trwéc nhung nhin téng
Ity ké t» dau vu van dang thap hon so véi viing ky ndm trwde. Cac don ban hang lua mi My ciing dang & mic thép, tinh
dén tuan két thic ngay 27/01, ban hang lta mi & mrec 12.1 triéu tan, thp hon so véi vu truéc 1a 16.86 triéu tAn va tham chi
ciing thap hon so véi cuing ky 5 nam truéc 1a 15.52 triéu tan.

Vé tdn kho lta mi thé gi&i, cac nha phan tich dw kién mirc tdn kho trung binh twong dwong 280 triéu tan, khdng co6 sw
thay ddi dang ké so v&i bao céo truéc. Cac yéu td dan dén viéc ton kho cao hon 1a do nhu cau c6 phan cham lai ti thi
trwdng thé gi¢i va mire gia lta mi thé gidi twong dbi cao lam cac nha nhap khau do dw hon.
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Sw diéu chinh ting san lvong ciing c6 thé dwoc thé hién & mot sd qudc gia nhw Uc va Argentina. Cac co quan dia
phwong ctia Uc wéc tinh san lwong co thé & mure tir 36-37 triéu tan, trong khi Argentina dy kién dat cao hon 21.8 triéu tan.
Bé&o céo thang 1/2022, USDA wdéc tinh san lwong Argentina 1& 20.5 triéu tan va 34 triéu tan ddi véi Uc.

Céc nha phan tich trén thi trwéng ciing ky vong réng sé cé doi chit sw thay ddi tlr Nga va cu thé 1a viéc cét gidm hoat
doéng xuét khau do tac déng clia mire thué ngay mét tdng cao ciing nhw |4 viéc qudc gia nay thi hanh cac bién phap phi thué
quan nhu han ngach xuét khau cho thdi gian tir gitra thang 2 dén cubi thang 6, tie 1a tlr ngay 15/02 cho dén ngay 30/06.
Bén canh d6 1a cac van dé céng thang dia chinh tri khu virc Bién Pen ciing la yéu t6 c6 thé lam gidm lwong lda mi xuét khdu
ctia Nga ra ngoai thi trwdng thé gi¢i. Nga la moét trong nhivng québc gia xuét khau laa mi I&n nhét thé gidi.

San lwong ngo tai Brazil va Argentina dw kién cat giam manh

Diéu kién thoi tiét bat loi tai Nam My da tac dong xau dén san lwong ngé tai khu viec Nam My, diéu nay khién thi truong lo
ngai rdng mac tén kho ngd toan cau cling sé bi cat gidm vi day 1a khu vie chiém phan Ién san lwong ngd toan cau. Diéu
kién thoi tiét bat loi da lam cat giam manh san lweng ngd vu thir nhat ctia Brazil. Néu diéu nay tiép tuc dién ra vao giai doan
vu ngo thi 2 (safrinha) dang sinh trwdng, thi thé gidi sé tiép tuc chirng kién thém mét nam niva qudc gia xuat khau rong ngd
nhw Brazil phai di nhap khau tir qudc gia khac. Sw lua chon hang dau |1a cac quéc gia trong khdi Mercosur nhw Argentina.
Vu ngo tai Argentina cling khéng dam bao cé duoc diéu kién tét nhat dé dap (ng céac kich ban tang nhap khau tir Brazil.

Cac nha phan tich trén thj trwéng dwa ra nhan dinh cho thdy san lwong ngd Argentina c6 thé bi cat giam wéc tinh &
murc 1.1 triéu tAn trong khi d6 san lwong ngd Brazil c6 thé bi cat gidm wéc tinh & mirc 2.6 triéu tAn. San lwong dwoc du kién
c6 thé & mirc 1an lwot cho Brazil va Argentina & 113.9 triéu tAn va 51.5 triéu tn so véi mire 115 triéu tAn va 54 triéu tan
trong bao cao WASDE truéc. Didu dwong nhién la viéc cét giam san lwong ngd tai khu vire sén xuét ngd 1&n nhéat thé gisi
chac chan sé tac dong dén ngudn cung thé gidi, diéu nay ky vong c6 thé kéo gidm tdn kho thé gi¢i xudng mirc thap hon so
véi wéc tinh WASDE trong thang trwdc tir USDA & 2.6 triéu tan, con 300.5 triéu tan.

Brazil dirng trwé'c nguy cor khong ¢cé dworc vu mua dat mirc ky luc

Diéu kién khd han tai Nam M§ khéng nhirng 1a lo ngai I&n cua thi tridng ngd ky han thé gidi ma con la néi lo chung cua thj
trwdng dau twong ky han. Truéc khi gieo nhitng hat gidng dau tién tai Brazil, diéu kién gieo tréng la ly twéng khién cho
ngwdi néng dan va ca gidi dau tw ky vong rdng vu dau twong tai Brazil s& & mirc cao ky luc va thac dady mét lwong 1én
ngudn cung ra thj trwdng thé gidi, giup dap ng dwoc con khat dau twong cta Trung Qudc. Tuy nhién, diéu kién thoi tiét
khd néng da tac dong Ién dén vu dau twong clia khu vue nay trong thang 12, khu viee chiu tac déng Ién nhét [a phia Nam
Brazil v&i bang Parana va Rio Grande do Sul méi bang diéu chiém 16% téng san lwgng dau twong cta Brazil. Chi can Bo
Noéng nghiép My (USDA) cat gidm wéc tinh di 2 triéu tAn niva théi thi sén lwong dau twong cha Brazil trong vu nay chéc chan
sé thdp hon so véi mirc san lwong cla ky truéc.
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Dw bao san lwong dau twong Brazil cho WASDE 2/2022 Dw bao san lwong dau twong Argentina cho WASDE 2/2022
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Céc nha phan tich trén thi trwéng ky vong réng san lwong dau twong tai Brazil cé thé bi cat gidm dén 6.7 triéu tAn so
véi woc tinh trwde xubng mare con 132.3 triéu tAn. Trong khi d6 san lwong dau twong tai Argentina cé thé bi cat gidm xudng
con 44.1 triéu tan, tire 1a cét gidm khodng 2.4 triéu tAn so véi cac wéce tinh dwoc USDA dwa ra vao thang 1.

Nhw vay phan I&n cac td chirc phan tich 16n trén thé gidi déu cé goc nhin bi quan dbi véi dau twong Brazil khi tat ca
déu dw kién san lwong dau twong Brazil sé tiép tuc dwoc Bd Nong nghiép My cét gidm san lwong tly cac mic do va td
chire dy bdo khac nhau. Twong tw ddi véi san lwgng dau twong Argentina thi cac nha phan tich trén thé gidi cling cho thay
mirc d6 bi quan twong tw dbi véi san lwong dau twong tai Nam My.

Do viéc cét gidm san lwong dau twong tai mét trong nhirng khu vee dwoc xem la trung tdm san xuat dau twong thé gidi,
nén mic tdn kho dau twong thé gidi cling dwoc diéu chinh gidm trung binh xudng con 91 triéu tAn so véi mre 95.2 triéu tan
trong béo céo trwdc, tire la diéu chinh gidm 4.6 triéu tan so véi bao céo trudc.

Viéc san lwong dau twong thé gisi lién tuc dwoc diéu chinh gidm tir cac td chire 16N trén thé gioi da thac ddy mac gia
dau twong ky han giao dich trén san hang héa CBOT téng khéng ngirng. Bén canh dé, ngudn cung Nam M§ co hep lai sé&
thuc ddy Trung Quéc (v&i vai tro la qudc gia nhap khau dau twong Ién nhat thé gidi) sé chuyén sang tim cac nguén dam
bdo hon nhw My.

Trung Qubc trong ky nghi Tét da dat mua nhiéu dau twong ctia My vu 2021/22 va tham chi la vu méi 2022/23 van chwa
duwoc gieo sa cho dén thang 4 — mot hanh déng gay bat ngd déi vai thi trwdng va day gia thé gisi tdng cao. Theo do, tw
28/01 dén 04/02, USDA bao céo cac don hang dau twong 16 1&n theo ngay sang Trung Quéc va mot diém khong xac dinh
(théng thwerng 1a Trung Québc) véi 949,500 tan vu 2021/22 va 502,000 tAn cho vu 2022/23. Tudn nay, USDA bao céo ban
249,000 tan vy 2021/22 va 713,000 tAn dau twong vy 2022/23.
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Két qua bao cao: Tén kho néng san thé gi&i diéu chinh giam so vé&i bao cao truwéc.
Ton kho dau twong My gidam manh trong khi tén kho lGa mi My ting manh so v&i
bao cao trwéc

BO Nong nghiép My (USDA) cdng bd béo cdo Cung —caungli  T3n kho cudi ky ngé Thé gi&i va My
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Ngudn: USDA, SFI Research

LGa mi: USDA diéu chinh tang ton kho lGa mi My vy 2021/22
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con 278.21 triéu tan, thap hon so véi bao cao trwédce la 279.95 Ngubn: USDA, SFI Research

triéu tAn va thap hon vu truéc la 289.87 triéu tan.
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