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BO'I BAO CAO QUAN TRONG CUOI THANG 9

Thj trirong ndng sén ky han tiéu chuén giao djch trén San giao djch hang héa Chicago da trai qua hai tuén giao
dich hét sirc bién dong véi nhiéu suw kién vi mé tac dong, tir lo ngai sw vé nor cda Tap doan bat déng sén hang
d4u Trung Quéc cho dén cudc hop chinh séch thuong ky cdia Cuc Dy trir Lién bang My (FED). Chua dung lai &
do, thi trirong ndng san sé tiép tuc cho dén bao céo quan trong Tén kho ngii céc (Grain Stocks) duoc phat hanh
tir B Nong nghiép My (USDA). B4o céo nay sé tao ra tac dong rét 16n déi véi thj truong tai thoi diém cong bé.

Mbi quan tam cla thj trwéng hién tai déi véi bao céo Ton kho ngii cdc chinh la lwong tén kho ctia ngd va
dau twong dén ngay 01/09 sé la bao nhiéu, tirc 1a biét dwoc gan nhw chinh xac vé con sé tén kho cta vu ci
2020/21 va hoan toan khéng dé cap dén vu mai 2021/22.

Tuy nhién, con sb nay ciing sé goi y cho ching ta biét dwoc 1 liéu lwong tdn kho chuyén tiép tir vu ci
2020/21 sang thanh lwong tén kho dau vu 2021/22 |a bao nhiéu. Do ngudn cung ndi dia sé& bang tén kho ctia vu
trwdc cong véi san luvong co dwoc trong ky, cho nén cac sb liéu tiéu cwe vé tén kho vu cii 2020/21 ciing c6 thé
dwa dén mot sb tin hiéu cho thay nguén cung that chat hon cho vu 2021/22.

B&o céo sé duoc cong bé vao lic 23h00 ngay 30/09 téi day.
Dw béo tén kho ngd va dau twong cudi vu 2020/21 & mirc thap nhat trong 8 nam

Ngoai viéc cung cap cac sb liéu vé tén kho thi bdo céo ciing sé& co sw diéu chinh v& vu mua ngd va dau twong
vu 2020/21 bao gém dién tich tréng, dién tich thu hoach, nang suét va san lwong. Co quan Théng tin Dich vu
Théng ké Néng nghiép Quéc gia ctia USDA 1a NASS sé& xem xét lai cAc thanh phan trong bao céo va diéu chinh
& nhirng vi tri can thiét. B&ng bén dwéi la cac dw doan tir thi trwérng dbi véi viéc diéu chinh san lwong ngd va
dau twong.

Bang: Cac Wéc Tinh Vé San Lwong Ngoé Va Dau Twong Vu 2020/21 (Bon vi: Ty gia)

Ngb Pau twong
Dw doan trung binh 14.173 4,136
Ving dy kién 14.102 — 14.207 4.119 — 4.155

Dw bao cudi cuing NASS

14.182 4.135
(WASDE T9/2021)

Nguén: USDA, Reuters, SFI Research

Nhin chung c6é thé thdy mirc dw bdo cla thi trwong khéng cé sw thay déi dang ké déi voi san lwong dau
twong, tham chi c6 phan lac quan hon mét chit so véi NASS. Nhwng ngwoc lai, cac dw doan trung binh tw thi
twdng cho thdy cac nha phan tich phan I&n dang bi quan vé vu ngd 2020/21 so v&i cac dy bao tir NASS. Cac
dw béo trung binh t thi trwong cho san lwong ngd vu 2020/21 dang thdp hon 11 triéu gia so v&i du béo tiy
NASS, mirc nay twong duong véi gan 280,000 tan ngd.
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Tré lai véi cac dy doan vé ton kho thang 9, néu so véi cac vu trede nhin chung cé thé thdy mae du bao
t thi trwdng cling nhw tr bao cdo WASDE thang 9/2021 cho tén kho cubi vy 2020/21 dang & mdc rat thap so
v&i cac giai doan trwdc trong lich stv (cac sb liéu so séanh so v&i cling ky nam trwde do tén kho sé co tinh chu ky,
tire 14 giam dan t& dau vu cho dén cudi vu).
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Twong tw néu so sanh murc t6n kho ngd dy bao tir thi trwdng cho ngay 30/09 t&i, trung binh dw doan tir
thi trwdng & mdrc 1.115 ty gia v&i vung dy doan tir 0.988 - 1.252 ty gia. Mlrc dy doan trung binh ttr thj trwong
dang thap hon so véi cling ky ndm truée 1a 40% va thap hon so véi cac cap nhat trong b4o cao WASDE thang
9 khoang 2.7%. Day la murc tén kho thap nhéat ké t» nam 2013.

Dbi voi dau twong, trung binh dw doan tw thi trwéng & mirc 0.174 ty gia véi vang dw doan tir 0.145 —
0.202 ty gia. Mtrc ky vong trung binh tir thj trwéng khéng cé sw chénh I&ch nhiéu so véi bao cdo WASDE thang
9 nhwng lai thAp hon dén 67% so véi cing ky ndm trwde. Day 1a mirc thap nhat ké tr nam 2014.

Phan (rng gia cua thi trwwéng trong ngay coéng bé béo cao

Thi trwdng luc nay déu da ndm dwoc phan 16n cac sb liéu sé thap hon rat nhiéu so véi vu trudc, cho nén cau hoi
quan trong lic nay 1a mirc thp hon sé la bao nhiéu, néu mdc thap hon so véi cac wéc tinh t thj trwdng sé co
thé dem dén Iwc hd tro gid manh. M4t khac, thj tromg sé cang dwoc nang d& manh hon nida khi cac con sé
chinh thire déng thudn thdp hon cd duw doan va thdp hon so véi dw béo tir USDA. (1)

Nhin lai cac sé liéu dw doan thi phan I&n sé& dén tir cac don vj phan tich chuy&n nghiép trén thj trwong,
do dé véi loi thé vé thong tin, td chirc va tham chi cé thé khao sat thwe dia nén phan dw doan tr cac nha phan
tich sé chinh xac hon so v&i viéc phéng doan chi quan tir cac nha dau tw ca nhan. Tuy nhién, phan Ién dw béo
twr thi trwérng déu kha than trong. Qua 3 béao céo tén kho gan nhét (bao gdbm béo céo thang 9/2020) cac con sb
chinh thirc déu thap hon so véi cac wéc tinh tr thi tredng, thuc ddy gia ting manh tai ngay cong bé.
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Thay déi gia ngé tai ngay cong bd bao cao Thay déi gia dau twong tai ngay cong bé bao cao
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MUrc bién dong gia ciing la rat I&n. Trong bao cdo thang 9 ndm ndm 2020, thi trwerng ky vong trung binh
ton kho ngod sé & mirc 2.27 ty gia, (cao hon so véi bédo cdo WASDE thang 9/2020 1a 2.25 ty gia). Cac sé liéu thuc
té chi ghi nhan mdc 2 ty gia khién cho gia két phién ngay 30/09/2020 ting khodng 14 cent. Thi truéng c6 duoc
sy déng thuan nhw truéng hop (1).

Débi véi dau twong, cling ky nam trwéc, thi trweng ky vong trung binh miee tén kho sé 1a 0.576 ty gia, cao
hon mét chit so véi bdo cao WASDE thang 9/2020. Cac sb liéu thwe té chi ghi nhan & mirc 0.523 ty gia khién
cho gia dau twong két phién ngay 30/09/2020 tang dét bién gan 30 cent. Thij trwdng G nay tim dwoc sw hd tro
I&n khi cac sb liéu thap hon so véi dy doan va thdp hon ca so véi cac wéc tinh tir bao céo.

Vé dién bién gia sau b&o céo thi gia ngd tiép tuc hinh thanh xu hwéng tdng ngan han cho dén cubi thang
10 méi c6 sw diéu chinh manh, mac du trong qua trinh di [én van gdp phai mot sé &p lwc tai ngay cong bb bao
cao WASDE thang 10/2020. Trong khi d8, gia dau twong sau dé tiép tuc hinh thanh xu hwéng tang gia ngén han
cho dén khi c6 sy diéu chinh manh vao thoi diém cong bd bao cdo WASDE thang 10/2020.

Nhw vay, nhin chung cac sé liéu chinh thirc déu dang dwoc ky vong thap hon so véi vu trwde va thap
hon so v&i bao cao WASDE thang 9/2021 (d6i véi ngd, dau twong khdng cé sw thay déi dang ké). Bdng thoi,
dwa trén 3 b4o cao gan nhét thi kha nang cao cac sé liéu chinh thirc sé thdp hon so véi cac dw doan twr thi
trwong. Tat ca yéu td trén dang Ging hd cho mét tac déng tang gia dbi véi ngd va dau twong, dac biét ngd sé tang
gia manh hon néu khong cé sy bat ngd dén tr dau twong.

Bén canh d6, bao céo ciing cung cp céc sb liéu vé ton kho lta mi va day 1a con sb dau vu 2021/22, thi
trwéng dw doan ton kho sé thap hon so véi vu trwde do cac tac ddong khd han khién cho lta mi vu xuan gap tré
ngai trong sudt thdi gian sinh trwdng va thu hoach. Mirc trung binh dw doan 1a 1.852 ty gia, trong ving twr 1.775
—1.998 ty gia, cung ky vu triwdc dat 2.16 ty gia. Mat khac, gia Ita mi con chju tac dong béi bao cdo Small Grains
Summary cap nhat wéc tinh cudi cung déi véi vu la mi 2021/22. Dy doan trung binh tir thi trwéng san lwong
dat 1.680 ty gia, ving dw doan la 1.628 — 1.720 ty gia. Vu 2020/21, san lwong lia mi My dat 1.81 ty gia. Tat ca
céac sb liéu cung dang Gng hd cho tac déng tang gia.
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