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Trong hai phién giao djch d4u tuén, gia ngd ky han giao dich trén san CBOT cda My d4 chju nhing ap luc tor
nhdng sw kién chung cda thj trirong tai chinh thé gidi lién quan dén “qud bom” no tai Tap doan bat déng san
hang d4u cua Trung Quéc la Evergrand va cac quyét dinh chinh sach tién té cda Cuc D triv Lién bang My (FED)
vé cAc tin hiéu that chat trong thoi gian téi. Khi con bdo qua di, thj truromg sé xem xét lai cac yéu té co ban co thé
hé tror hay tao ap luc cho gia ngd. Cau héi dat ra luc nay 1a liéu Trung Qudc sé tiép tuc nhap khau ngo tai My khi
nguén cung tai qudc gia nay déi dao hon, qua dé hé tro cho da téng tiép theo cida gia ngd trong thoi gian téi.

Toén kho cudi vu My dwerc néi 1dng hon nhé nguén cung déi dao

Tinh dén tuan két thac ngay 19/09, vu ngd tai My van dang trong giai doan diu cla qua trinh thu hoach. Théng
qua béo céo tién d6 mua vu cay tréng, co thé thay téc dd thu hoach ctia My dang dién ra kha nhanh, diéu nay c6
dwoc nho vao thoi tiét twong déi kho rao tai khu viec Vanh dai ngd véi trung binh 10% trén 18 bang tréng ngd
cta My, tdng cao hon so v&i mirc thu hoach cda tuan trwdc 1a 4%. Tdc dd nay dién ra con nhanh hon so v6i
cung ky vu truée 14 2 diém phan trdm va mdc trung binh 5 ndm la 1 diém phan trdm. Mét tin hiéu tich cwc khac
la ty 1& danh gia ngo tir tét dén tuyét voi duy tri & mirc 59%, tdng 1 diém phan trdm so véi tuan trwde. Méc du
vay thi con sb nay van con thp hon so véi trung binh 5 nam 1a 61%.

Céc thong tin trén dem dén ky vong twong dbi &n dinh vé ndng suét cla ngé trong vu thu hoach, qua dé
san lwong sé dwoc cai thién hon so véi vu trwde, vén cling da dwoc diéu chinh trong Bao cdo Cung — ciu mua
vu WASDE thang 9 kém v&i cap nhat vé dién tich ngd sém hon 1 thang tir Bd Néng nghiép My (USDA). Hon thé
nira, sé lwong tdn kho vu trwéc chuyén tiép vao sé tao nén dwoc ngudn cung I&n hon so véi vu trwde, gidi tda
dwoc cac van dé vé nguén cung cubi vu dang eo hep. Dy kién tdn kho cudi vu 2021/22 sé ting 5.6 triéu tan so
véi vu trede.

Hinh 1: Thay déi ton kho ngé My
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Nh& vao ton kho cudi vu My tang 1én da kéo hé sbé ton kho trén st dung tang 1én. Néu con sb nay bang
10%, c6 nghia rang véi lwong ton kho cudi ky 1& 35.77 triéu tn cho vu 2021/22 thi c6 dé dap tng duoc it nhat
la 36.5 ngay st dung. Tuy nhién, con sb nay ciing anh hwdng b&i nhu cau ndi dia va nhu ciu xuét khau.

Nhu cau néi dia vé thwc phdm, diung lam hat gibng hodc st dung trong céng nghiép (san xuét ethanol
chiém phan 1&n) twong dbi 6n dinh qua cac vu, chi co yéu té vé xuét khau cé thé co sy thay ddi. Viéc nay sé con
tiy thudc vao lwc mua cta cac qudc gia nhap khdu hang dau tir My liéu con duy tri dwoc tich cwe hay khong,
d&c biét 1a nhu cau nhap khau t Trung Quéc.

Trung Quédc dang ting trwéng khdi lweng nhap khau ngd qua tirvng thang

Trung Quéc ddt ngdt viron Ién thanh nha nhap khau ngd Ién nhat thé gidi ttr vu 2020/21, chi yéu do cac van dé
thiéu hut ngudn cung trong nuwéc (tac dong bdi thién tai) va va My 1a thj trwéng cung ¢ng ngd hang dau cho
Trung Quéc bén canh Ukraine. C4c s liéu thang 8 nam 2021 tiép tuc cho thdy mirc nhap khau ngé vuwot tri cta
Trung Quéc so véi cung ky nam trwéc. Nhin vao xu hwéng nhap khau ngé trong ndm 2020, cé thé thay, Trung
Québc sé co xu hwéng tang dan nhap khau cho dén cubi ndm tir cac thi trwdng trén thé gi¢i bao gdm ca thi trwdng

M.
Hinh 2: Nhap khau ngé hang thang Trung Quéc Hinh 3: Xuat khau ngé My sang Trung Quéc
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Tuy nhién, néu dya theo cach nhin trén dé dwa ra xu hwéng cho thoi gian téi thi c6 thé méc phai mot sé
sai |am. Dau tién la viéc Trung Qudc di theo xu hwéng nhw trén chi maéi dién ra trong mot ndm dét bién 1a 2020
ma thoi. Thir hai la cho du Trung Quéc cé di theo xu huéng ctia nam 2020, thi cling khdng chac ho sé tiép tuc
dat cac don hang tir My. Thi trwéng ghi nhan mét dot mua ao at cta Trung Quéc trong giai doan thang 5 khi gia
ngd diéu chinh xudng mrc thap khoang 250 USD/tAn. Tuy nhién, ké tir d6 khdng ghi nhan thém bat cir don hang
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16 1&n nao tir Trung Québc niva mac du gia nhiéu 1an diéu chinh xudng mirc thap ctia thang 5. Cac s6 liéu tir USDA
da thé hién cho xu hwéng sut gidm xuét khdu tir My sang Trung Quéc (hinh 3).

Tham chi, néu lac quan cho réng trong théi gian téi Trung Québc sé khodng di theo xu hwéng gidm nhap
khau tir thang 5 dbi véi ngd MY, tire la c6 thé tang 1én trong cac thang con lai cha nam, thi trong ngan han van
con tén tai c&c rdi ro co thé tac dong dén tinh hinh nhap khau. D6 la sy khéng chac chan vé viéc giao hang tai
cang & Vinh Mexico va su canh tranh déi v&i ngd tir Ukraine.

Vé yéu tb tac nghén tai cdng New Orleans, khu vic Vinh Mexico ctia My, chiém 59% lwong xuét khau
ngd My van chwa chac chan do théi gian khdc phuc sy ¢ hw hdng co s& vat chat cé thé mat hang thang trovi.
M&c du vay, cac sb liéu giao hang ngé My tuan trwéc dang cho thay céc tia hi vong vé tinh trang tdc nghén da
dwoc cai thién. D liéu hang 1&n tau ngd My nién vu 2021/22 hang tuan dat 403 nghin tan, cao hon 150% so v&i
tuan trwéc. Phan Ién cac don hang sang cac quéc gia chau A, trong dé c6 Trung Quéc 1a diém dén hang dau
cla ngbé My trong 1-2 thang tré lai day.

Hinh 4: Gia ngé xuat khau My va Ukraine
350

300
250
200
150

100
01-2019 05-2019 09-2019 01-2020 05-2020 09-2020 01-2021 05-2021 09-2021

= Corn FOB US Gulf $/mt  =====Corn CPT Ukraine $/mt NgudnAgriCensus, SFI Research

Cang nay van dong vai trd quan trong trong viéc dap trng nhu cau ngé giao ngay ctia Trung Quéc va néu
cac yéu tb tri hodn van tiép dién, dic biét trong cac giai doan Trung Qudc can ngudn cung giao ngay dé dap (rng
cho cac nhu cau cip bach thi My khdng phai la lwa chon sb 1. Trung Quéc c6 thé sé chuyén sang nhap khau tiy
cac quéc gia khac nhw Ukraine. Gibng nhw cach ma Trung Quéc da hiy don hang dau twong clia My sang nhap
khau tlr Brazil bat chap gia cao hon. Nhwng trong bdi canh hién tai, gia ngdé xuat khau Ukraine dang canh tranh
hon so v&i gia ngd xuét khdu cha My, va day ciing 1a yéu tb th& hai tac déng dén da nhap khau ngd My cia
Trung Quéc trong nhwng thang tiép theo.
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Téan Tam — Chinh Tryc — Khach Quan — Chuyén Nghiép
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